
 

安聯全球綠能趨勢證券投資信託基金應定期揭露之 ESG 資訊 

113 年 2 月 26 日 

一、 依據中華民國 110 年 7 月 2 日金管證投字第 1100362463 號函一、(八)規定辦理。 

二、 安聯全球綠能趨勢證券投資信託基金（下稱本基金）資產組成符合所訂 ESG 篩選標準

之實際投資比重： 

在全球股票市場篩選營運範圍涵蓋  FTSE Environmental Markets Classification 

System (EMCS) 定義之替代能源、能源效率、廢棄物管理、污染控制、水資源基礎建

設及技術)等相關綠能環境產業後，再依下列方式建構投資組合： 

1. 剔除全球不符合永續經營特徵之發行人，包含： 

(1)嚴重違反《聯合國全球盟約》者； 

(2)涉及爭議性武器(如：集束彈藥、傷殺性地雷、生化武器、化學武器、貧化鈾彈、

核子武器等)生產的發行人； 

(3)逾 10%營收來自武器的發行人； 

(4)逾 10%營收來自開採燃料煤的發行人以及有逾 20%營收來自煤的公用事業發行

人； 

(5)涉及菸草生產的發行人以及菸草經銷占營收超過 5%的發行人。 

投資顧問將依據第三方公司資料庫如：ISS-Ethix 及內部分析師取得之資訊，產生

全球違反上述標準之發行機構名單資料庫。 

2. 參考歐盟之重大傷害環境目標原則，利用第三方公司資料分析結果(如 MSCI、

Bloomberg 及內部分析師取得之資訊等)，剔除對環境明確產生重大傷害的發行公

司。茲以 MSCI 為例分述不良影響環境指標如下： 

(1)能源與氣候變遷管理爭議指標評級：係衡量與發行公司之氣候變遷和能源相關政

策和舉措相關的爭議的嚴重程度。影響評估因素包括但不限於：涉入溫室氣體相

關法律案件的歷史、因為發行公司相關溫室氣體排放造成的廣泛或嚴重影響、對

改進方案的抵制以及非政府組織和/或其他第三方組織的批評。 

(2)土地使用及生物多樣性爭議指標評級：係衡量與發行公司之使用或管理自然資源

相關的爭議的嚴重程度。評估因素包括但不限於：涉入自然資源相關法律案件的

歷史、涉入與環境影響相關的法律案件、因為使用相關自然資源造成的廣泛或嚴

重影響、由於直接或間接使用公司的產品或服務、對改進方案的抵制以及非政府

組織和/或其他第三方組織的批評。 



 

(3)營運廢棄物管理爭議指標評級：係衡量與發行公司無害運營廢物影響相關的爭議

嚴重程度。評估因素包括但不限於：涉入環境影響相關法律案件的歷史、因為無

害廢物管理造成的廣泛或嚴重影響、對改進方案的抵制以及非政府組織和/或其他

第三方組織的批評。 

(4)有毒廢棄物爭議指標評級：該指標係衡量與公司非溫室氣體排放相關的爭議的嚴

重程度。評估因素包括但不限於：涉入土地或空氣排放相關法律案件的歷史、因

為危險排放造成的廣泛或嚴重影響、對改進方案的抵制以及非政府組織和/或其他

第三方組織的批評。 

(5)水資源爭議指標評級：該指標係衡量與公司水資源管理實踐相關的爭議的嚴重程

度。評估因素包括但不限於：涉入與水資源使用相關的法律案件的歷史、由於排

放水造成的廣泛或嚴重影響、對改進方案的抵制以及非政府組織和/或其他第三方

組織的批評。 

若發行公司有任一指標經第三方公司評級為最嚴重影響者，經理公司將與集團獨

立之永續投資分析師進一步討論評估對環境產生明確重大傷害的程度後，排除該

發行公司。 

3. 篩選企業營運範圍涵蓋再生能源、能源效率、廢棄物管理、污染控制、水資源基礎建

設及技術等對綠能環境保護有正向貢獻之企業，主要觀察指標為企業至少有 50%的

營收來自於前述五大範疇。 

4. 針對可投資範疇進行公司財務及基本面分析，企業基本面評估因子，主要包括其所處

週期、產品/技術/商業模式對環境的影響、客戶集中度、行業成長率、長期業績、任

何供應鏈及監管風險等項；公司財務則是指評價企業獲利能力，主要為企業本益比

(PER)，企業價值倍數 (EV/EBITA)與自由現金流收益率 (FCF)等，且企業營收 50%來

自於替代能源利用、環境污染控制、淨化用水作業等標的不低於本基金淨資產價值之

百分之七十。 

5. 最終篩選可投資標的以納入投資組合時，將優先挑選企業管理品質在同業平均(含)之

上(ESG 評等在同業平均(含)之上)，成立至少滿三年，且估值相對有吸引力、較佳的

風險/回報分析之公司發行之股票。 

截至 2023 年 12 月 31 日，本基金持有符合「再生能源、能源效率、廢棄物管理、

污染控制、水資源基礎建設及技術等對綠能環境保護有正向貢獻」之證券占基金規模

比例為約 97.8%。 



 

 

三、本基金採用 ESG 篩選標準與績效指標對成分股篩選標準間之差異 

本基金無績效參考指標。 

 

四、本基金為達到永續投資重點和目標，而採取盡職治理行動 

安聯投信將透過安聯環球投資研究網絡，持續監控被投資公司各種表現。投資組合經理

人負責監控各自投資組合中的公司；基本面分析師會密切關注發行公司的議題，包括重

大 ESG 風險。並將透過本基金海外投資顧問參與企業活動，分析師將與 ESG 評級表現

惡化之企業溝通，若溝通無改善者將會建議安聯投信賣出投資部位。  

本公司亦將定期針對投資標的發行公司之 ESG 相關資料 如 ESG 評級分數 進行關注與

檢討，如發行公司之 ESG 評級分數惡化時或發生爭議事件時，將進一步與海外投資顧問

討論分析，據以評估是否影響後續投資決策。 

身為主動式資產管理專家，我們致力於推動正向改變，並深信與被投資公司之間的建設

性互動和對話至關重要。我們在參與治理期間提出的明確建議，以及改進措施。其中有

些案例的參與互動時間前後長達數年，且有大約 70%的討論重點在於高階主管薪酬和公

司治理議題。 

有關海外股票之表決，本公司會綜合安聯集團海外投資顧問之意見後決定，並透過

Institutional Shareholder Services, ISS 代為處理投票事務。在股東大會上行使投票權不

僅是善盡對客戶的受託責任，也是我們身為主動式投資者的一個不可或缺的核心角色，

而此投票權也使我們在某些攸關被投資公司長期發展的重要議題上擁有發言權。 

 

2023 全年，本基金所有被投資公司共有 742 個股東會議案，以下列舉本基金為達到永

續投資重點和目標，對被投資公司採取之盡職治理行動。 

—被投資公司Ａ，為一家以數位自動化和能源管理產品與服務為主的全球供應商，基於

反工會爭議之社會議題，我們與管理層就該議題討論公司組織政策及程序。重要的是，

我們讓其了解為破壞工會組成而採取的公司行動無法疏通爭議，公司也未意識到此事

讓股東持續擔憂。我們建議在公司年度報告中加入該案的詳細解釋，包括他們的補救

計劃和對工會權利的承諾。此外，我們建議該公司在其永續發展報告中揭露兩起導致

事故增加的詳細資訊，報告死亡人數以及已採取的預防措施。該公司相當接受我們的

回饋。 

—被投資公司Ｂ，為一家全球領先的再生能源公司，致力於邁向永續能源世界，我們著

重關注他們對於一塊風能開發土地相關爭議的回應。我們的目標是更深入了解公司如



 

何應對當前情況，以及他們未來改善類似挑戰的預防措施。 此外，我們也廣泛探討勞

工管理和社會議題，特別針對其德國子公司最近發生的勞工罷工事件，了解公司如何

解決勞工問題並培養積極的社會關係，是我們與公司對話的重要方向。我們將持續與

之對話，並致力於督促公司因應這些議題的進展。 

—被投資公司 C，為一家全球知名的電動車電池製造商，致力於社會經濟高品質發展，

我們與 C 公司及 ESG 團隊進行一對一交流，了解其供應鏈管理、脫碳策略、ESG 合規

進展以及 C 公司對美國和歐洲不斷增加的 ESG 相關監管限制的因應。我們特別促進提

高其高階管理層的透明度，並改善其氣候相關財務揭露工作報告，即進行額外的量化

財務分析。 

 

2023 年出席或委託出席被投資公司股東會議案表決情形如下 

股東會議案類型 議案數 贊成 反對 中立/保留意見 

營運相關 163 100 45 18 

董監事相關 349 259 67 23 

公司治理 169 99 42 28 

薪酬獎勵 61 35 14 12 

合計 742 493 168 81 

 

 


